
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท เจเอ็มที  
เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรือ “คงท่ี” พร้อมท้ังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน  
3 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้
จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปขยายธุรกิจ รวมท้ังใช้ในการดำเนินกิจการ และปล่อยกู้ให้กับ  บริษัท 
บริหารสินทรัพย์ เจเค จำกัด (JK AMC) 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทลูกหลัก (Core Subsidiary) ของบริษัท 
เจมาร์ท จำกัด (มหาชน) (ได้รับอันดับเครดิต “BBB+/Stable”) ซ่ึงตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิต
กลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้งน้ัน อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทจะเท่ากับอันดับเครดิตองค์กรของ
บริษัทเจมาร์ท โดยบริษัทมีบทบาทท่ีสำคัญในกลุ่มธุรกิจเจมาร์ท โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจด้าน
การเงินของกลุ่ม บริษัทมีส่วนสำคัญท่ีทำให้ผลการดำเนินงานของบริษัทอื่น ๆ ในธุรกิจด้านการเงิน
ของกลุ่มดีขึ้นในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา 

ในปี 2565 รายได้รวมและกำไรสุทธิของบริษัทมีสัดส่วน 30% และ 64% ของรายได้รวมและกำไร
สุทธิรวมของบริษัทเจมาร์ทตามลำดับ ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาบริษัทมีสัดส่วนสินทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม
ของกลุ่มเพิ่มขึ้นเกือบ 2 เท่า โดยอยู่ท่ีระดับ 61% จาก 32% ในปี 2560 ซ่ึงเป็นการยืนยันให้เห็นว่า
บริษัทมีความสำคัญต่อกลุ่มเจมาร์ท  

ในปี 2565 บริษัทมีผลประกอบการท่ียังคงแข็งแกร่ง โดยมีกำไรสุทธิอยู่ท่ี 1.7 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 
21.9% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีท่ีแล้วจากรายได้ท่ียังโตต่อเน่ืองและค่าใช้จ่ายทางการ
เงินท่ีลดลงจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม (Rights Offering -- RO) ในเดือน
ธันวาคม 2564 รายได้รวมของบริษัทอยู่ท่ี 4.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% เมื่อเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันของปีก่อนหน้าจากธุรกิจรับซ้ือและบริหารหน้ีด้อยคุณภาพเป็นหลัก โดยรายได้ของบริษัท
แบ่งออกเป็นรายได้จากธุรกิจรับซ้ือและบริหารหน้ีด้อยคุณภาพ 86% ธุรกิจติดตามเร่งรัดหน้ี 7% 
และธุรกิจประกัน 7% ในปี 2565 บริษัทสามารถจัดเก็บหน้ีได้ 5.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 20.9% เมื่อ
เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้าซ่ึงเป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ 

การซ้ือหน้ีท่ีมีการด้อยคุณภาพเข้ามาบริหารของบริษัทในปี 2565 ชะลอลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
โดยบริษัทใช้เงินลงทุนซ้ือหน้ีท่ีมีการด้อยค่าด้านเครดิตจำนวน 4.6 พันล้านบาทในปี 2565 ใน
อนาคตทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอุปทานสินเชื่อด้อยคุณภาพจะยังคงปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากปัจจัย
ผลักดันท่ีเกิดจากการสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือท่ีผ่อนปรนการจัดชั้นลูกหน้ีของธนาคารพาณิ ชย์
จนกระท่ังถึงสิ้นปี 2566 น้ี ซ่ึงทำให้ธนาคารพาณิชย์มีแนวโน้มท่ีจะเร่งนำสินเชื่อด้อยคุณภาพออกมา
จำหน่ายมากยิ่งขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 จนถึงปี 2567 และน่าจะช่วยสนับสนุนแผนการซ้ือ
หน้ีของบริษัท 

บริษัทและธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) (KBANK) ได้ร่วมกันจัดต้ังบริษัทร่วมทุน JK AMC ในปี 
2565 ท้ังน้ี JK AMC ได้เริ่มดำเนินธุรกิจในช่วงกลางปี 2565 โดยมีทุนจดทะเบียนชำระแล้วจำนวน
ท้ังสิ้น 1 หมื่นล้านบาทจากผู้ร่วมทุนของท้ังคู่ในจำนวนเท่า ๆ กัน ตั้งแต่ดำเนินงานมา JK AMC ได้ 

 

  

 บริษัท เจเอ็มที เนท็เวอรค์ เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 41/2566 
 10 เมษายน 2566 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 13/03/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

18/03/65 BBB+ Stable 
22/09/64 BBB Positive 
18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพมาบริหารแล้วท่ีมูลค่า 7 หมื่นล้านบาทจาก KBANK และผลการดำเนินงานท่ีผ่านมาของบริษัทก็ทำได้ดีกว่าท่ี  
ทริสเรทติ้งคาดไว้ ท้ังน้ี ในปี 2565 JK AMC ทำกำไรได้ท้ังสิ้นจำนวน 196 ล้านบาทและมีส่วนแบ่งกำไรให้บริษัทท่ีจำนวน 98 ล้านบาท ในปี 2566 
ทริสเรทติ้งคาดว่า JK AMC จะมีสินทรัพย์ด้อยคุณภาพท่ีอยู่ภายใต้การบริหารท่ีจำนวนสูงกว่า 1 แสนล้านบาทและจะมีส่วนแบ่งกำไรให้แก่บริษัทใน
จำนวนท่ีมากกว่า 200 ล้านบาท 

ท้ังน้ี อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษัทลดลงมาอยู่ในระดับต่ำจากการจ่ายคืนหน้ีหลังจากการเพิ่มทุนในช่วงปลายปี 2564 อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนของ
บริษัทอยู่ท่ี 0.41 เท่า ณ สิ้นปี 2565 อัตราส่วนดังกล่าวปรับเพิ่มขึ้นในช่วง 2 ไตรมาสล่าสุด โดยทริสเรทติ้งมองว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะปรับเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่องจากแผนการลงทุนซ้ือหน้ีด้อยคุณภาพ 1 หมื่นล้านบาทต่อปี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งยังมองว่าบริษัทจะสามารถจัดการกับระดับภาระหน้ีสิน
ได้และเหมาะสมกับอันดับเครดิตในปัจจุบัน ท้ังน้ี ณ เดือนธันวาคม 2565 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) อยู่ท่ี 
0.02% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงมีสถานะในการเป็นบริษัทลูกหลักของกลุ่ม 
เจมาร์ทและยังคงมีบทบาทสำคัญในการให้ความร่วมมือติดตามและจัดเก็บหน้ีให้แก่บริษัทภายในกลุ่มท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์โดยรวมของกลุ่มเจมาร์ท 
อย่างต่อเนื่องต่อไป  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทสอดคล้องกับของบริษัทเจมาร์ท ท้ังน้ี หากสถานะของบริษัทท่ีมีต่อบริษัทเจมาร์ทอ่อนแอลง 
อาจส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทถูกปรับลดลงได้ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) (JMT) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
JMT239B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
JMT249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 625 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
JMT25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,375 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


